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OZET: Wall Street endeksleri, Orta Dogu'daki gerilime yonelik ABD ve iran arasinda heniiz bir
uzlaginin saglanamamasinin etkisiyle diin teknoloji hisseleri &nciiliigiinde diisiislerle kapatti. Ote
yandan, OpenAl'in yeni kullanici sayisi ve satis hedeflerine ulasamadigi haberlerinin ardindan
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teknoloji hisselerinde satis baskisi yogunlagti. Beyaz Saray, ABD'nin iran'n son teklifini
dederlendirdigini, ancak Tahran'in niikleer silah elde etmesini engellemek de dahil, kirmizi gizgilerini
korudugunu agikladi. Bu sabah ise ABD Baskani Trump’in, danismanlarina Hirmiiz Bogazi'nda ABD -~

Donanmasi tarafindan uygulanacak ablukanin siresinin uzatimasina yonelik hazirlik yapmalari
talimati verdigine iliskin haber akisi ©ne gikiyor. Ayrica piyasa oyuncularinin, Fed'in bugiin
gergeklestirecedi FOMC toplantisina ve Fed Baskani Powellin verecedi olasi yeni mesajlara
odaklanarak temkinli durus sergilemeleri de risk istahini baskiladi. ABD’de yatinmcilar bugiin
teknoloji devi sirketlerin bilangolarina odaklanirken, Alphabet, Microsoft, Amazon ve Meta bilango
sonuglarini agiklayacak. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif toparlanma kaydediyor. Asya 27.04.2026  28.04.2026 Degisim

tarafinda borsalarda yﬁkselisler gt')zleniyor. BIST 100 Endeksi 14.594 14.329 -1,81%
Orta Dogu'daki gatigmalarda heniiz uzlasiya varilamamasi ve enflasyonist baskilarin artabilecegi TR5 Yillik CDS Primi 240 247 7bps
endigeleriyle tahvil piyasasinda saticili seyir gézlendi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil faizi diin 1 baz 2Yillik Gésterge Tahvil Faizi 40,40% 40,86% 46 bps

puan yiikselisle %4,35'te kapatirken, bu sabah yatay seyrediyor. Dolar endeksi diin %0,2 artigla 10 Yillik G6sterge Tahvil Faizi JEEERERIEV 33,93% 49 bps
98,6 seviyesinde giinii tamamlarken, bu sabah 98,7 seviyesinde bulunmakta. Altinin ons fiyat dolar ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,80% 3,84% 4bps
endeksindeki giiglenme, Orta Dogu'daki gerilimin siirmesi ve kiiresel merkez bankalarinin gevseme ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,34% 4,35% 1bps
sireglerine yonelik belirsizliklerle diin %1,8 distsle 4.597 USD seviyesinden kapatirken, bu sabah
4.582 USD seviyelerinde seyrediyor. Hirmuz Bogazi'nin kapali kalmayi siirdiirmesiyle Brent petroltin .
varili fiyati diin %2,8 artigla 111,3 USD seviyesini asarken, bu sabah bu seviyenin hafif lzerinde 27:0:. 2026 BN28 04 2020 MMDeS 51 m
bulunuyor. Ote yandan, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), uzun vadeli stratejik ve ekonomik planiar || R 45,0356 RS 0,04%
dogrultusunda 1 Mayis tarihi itibariyla OPEC ve OPEC+ koalisyonundan ayrilacagini agikladi. EUR/TL 52,8165 52,7872 RV
EUR/USD 1,1721 1,1712 -0,08%

Dolar Endeksi (DXY) 98,5 98,6 0,15%

ABD Hazine Bakanligi, iran'in petrol gelirlerini kesme stratejisi kapsaminda, Cin'in en biyik &zel
rafinerilerinden biri olan Hengli Petrochemical Refinery Co.'yu yaptinm listesine ekledi. Dogu
Asya'daki tekstil ve sentetik elyaf Ureticileri igin ham madde tedarikinde kritik 6neme sahip olan Bty (DED D 4682 4597 ARl
sirkete yonelik bu adimin, kiiresel enflasyonist baskilari tetikleyebilecek yeni bir unsur olabilecegi Giimiis (USD / Ons) 75,5 731 -3,23%
degerlendiriliyor. Ayrica ABD vydnetimi, bankalara iran petrolii satin alan Cinli 6zel sektdr Brent Petrol (USD / Varil) 108,23 111,26 2,80%

rafinerilerine destek vermeleri halinde ikincil yaptinmlarla karsilagsacaklari uyarisinda bulundu. ABD

yonetiminden gelen bu hamle, Trump ile Cin Devlet Bagkani Jinping arasinda mayis ayinda yapiimasi Diinya Borsalari 27.04.2026  28.04.2026 Degisim
beklenen kritik zirve 6ncesinde dikkat gekti. NASDAQ 24.887 -0,90%
ABD tarafinda, nisan ayi Conference Board tiiketici giiveni endeksi verisi, disiis || | 49.168 -0,05%
beklentilerine karsin tiketicilerin gelecek déneme iliskin goriglerindeki ihml iyilesmenin etkisiyle S&P 500 7.174 -0,49%
92,2'den 92,8 seviyesine hafif ylkseldi. Euro Stoxx 600 609 -0,37%

Nikkei 60.537 -1,02%
Shenzhen CSI 300 4.771 -0,27%
Shanghai 4.086 -0,19%
Hang Seng 25.926 -0,95%

Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) anketi, Euro Bolgesi'nde tiiketicilerin enflasyon
beklentilerinin mart ayinda yiikseldigine isaret etti. Tiketicilerin enflasyon beklentileri
ECB'nin %?2'lik enflasyon hedefinden daha da uzaklasti.

Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan mayis ayina iliskin GfK
titketici giiveni verisi, 5,2 puanlik azalisla -33,3 seviyesine gerileyerek beklentilerin Gzerinde 60
diisis kaydetti ve Subat 2023'ten bu yana en diisiik seviyede gergeklesti.

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

50
Japonya Merkez Bankasi (BOJ), nisan ayi toplantisinda politika faiz oranini beklentilerle
uyumlu olarak %0,75 seviyesinde sabit tuttu. BOJ'un, faizleri sabit tutmasina karsin oylarin
bollinmesi haziran ayinda faiz artigi olasiliginin arttigina isaret etti. 30

40

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) FOMC toplantisi ve Fed 20

Baskani Powell'in konusmasi piyasalarin odak noktasinda olacak. Fed'in bugiinkii toplantisinda > —2vl ——s5vil ——10vil

federal fonlama faiz araligini sabit tutmasi beklenirken, jeopolitik gerilimlerin arttigi son dénemde

Powell'in s6zle yonlendirmelerinin Fed'in gelecek ddneme iliskin yol haritasina sk tutmasi 0
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son toplantisi olacak. Ayrica ABD’de dayanikli mal siparisleri mart ay1 6ncii verisi izlenecek. IEEEIOASEIR oY TR0 TI YN E0AS

Avrupa tarafinda, Almanya‘da nisan ayi 6ncii TUFE verileri ve Euro Bolgesi'nde nisan ayi
nihai tiiketici giiven endeksi takip edilecek. Yurt icinde ise, mart ay is giicii istatistikleri ve 1000 Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi
nisan ayi ekonomik giiven endeksi izlenecek. 900
800
700
ABD'de tiiketici giiveni godstergelerinden nisan ay1 Conference Board tiiketici giiveni 600
endeksi verisi, disis beklentilerine karsin tiiketicilerin gelecek doneme iliskin gorislerindeki ihmli 500
iyilesmenin etkisiyle 92,2'den 92,8 seviyesine hafif ylkseldi. Detaylara bakildiginda, nisanda 400
tiiketicilerin mevcut is ve i glicli piyasasi kosullarina iliskin dederlendirmelerini yansitan Mevcut 300
Durum Endeksi 124,1'den 123,8'e hafif gerilerken, tiiketicilerin gelir, is ve is giicli piyasasi kosullarina 200
iliskin kisa vadeli degerlendirmeleri yansitan Beklentiler Endeksi ise 71'den 72,2'ye yiikseldi. Bu ayki 102

anket donemi, Orta Dogu’daki gatismalarda 8 Nisan'da baslayan gegici iki haftalik ategkesi ve
ardindan ABD hisse senetlerindeki toparlanmayi da igeren 1-22 Nisan tarihleri arasini kapsamaktaydi.
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Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) anketi, Euro Bolgesi'nde tiiketicilerin enflasyon beklentilerinin mart ayinda yiikseldigine isaret etti.
Buna gore, tiketicilerin 6nimuzdeki 12 aya iligkin medyan enflasyon beklentileri %2,5ten %4'e yiikselirken, dniimuzdeki (g yila iliskin beklentileri
%2,5'ten %3'e ylkseldi. Tuketicilerin 6niimizdeki bes yila iliskin enflasyon beklentileri de %2,3'ten %2,4'e yiikseldi ve ECB'nin %?2'lik enflasyon
hedefinden daha da uzaklasti.

Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan mayis ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi, 5,2 puanlk azaligla -28,1'den
-33,3 seviyesine gerileyerek beklentilerin lizerinde diislis kaydetti ve Subat 2023'ten bu yana en disiik seviyede gergeklesti, bununla birlikte negatif
bolgedeki zayif seyrini stirdiirdii. Endeksteki diislis, ylkselen enerji fiyatlarinin enflasyonu daha da artirmasi ve Orta Dogu’da catismanin devam etmesi
halinde daha da yikselmesinin beklendigi bir ortamda hanehalklari Gizerindeki artan baskiy! yansitti. Detaylara bakildiginda, tiiketicilerin satin alma istegi
alt endeksi -10,9'dan son iki yilin en diisiik seviyesi olan -14,4'e gerileyerek harcama talebinin zayifladidina isaret ederken, tiiketicilerin tasarruf egilimi alt
endeksi ise 18,5'ten 16,1'e gerilemekle birlikte yiiksek seviyelerdeki seyrini siirdiirerek hanehalklar arasinda devam eden temkinlilige isaret etti. Bunun
yaninda, gelir beklentileri alt endeksi, artan enerji maliyetlerinin satin alma gliciinii agindirabilecegine iliskin artan endiselerle -6,3'ten -24,4’e sert sekilde
diisiis kaydederek hanehalki finansal durumu Uzerinde baskinin belirgin arttigina isaret etti. Ekonomik beklentiler alt endeksi ise tiiketicilerin Almanya
ekonomisinin kirilgan toparlanmasinin Orta Dogu’daki catismalarin devam etmesi halinde sekteye ugrayabilecegdine yonelik endiselerle -6,9'dan -13,7'ye
gerileyerek negatif bélgedeki seyrini ikinci aya tasidi ve 2022'deki Rusya-Ukrayna savasinin baslangicindaki seviyelere yaklasti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), nisan ayi toplantisinda politika faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak %0,75 seviyesinde sabit tuttu.
Faizlerin sabit tutulmasi karari, 6'ya karsi 3 oyla alindi. BOJ lyelerinden Takata, Nakagawa ve Tamura faiz artinmi yoniinde oy kullandi. BOJ'un, faizleri
sabit tutmasina karsin oylarin boliinmesi haziran ayinda faiz artisi olasiiginin arttigina isaret etti. Ayrica BOJ, iran'daki savasin arz tarafli riskleri artirmasi
nedeniyle enflasyon tahminlerini yukari yonli revize ederken, blyime tahminlerini asadi gekti. BOJ, Orta Dogu'daki gelismelerle yiikselen petrol
fiyatlarinin, ticaret hadlerindeki bozulma yoluyla sirket karlarini ve hanehalkinin reel gelirlerini azaltacagini, bu nedenle (lke ekonomisinin biiyime hizinin
yavaslamasinin beklendigini belirtti. Bu kapsamda BOJ, 2026 mali yili igin biiyiime tahminini %1’den %0,5’e disiriirken, gekirdek enflasyon tahminini ise
%1,9'dan %2,8'e sert sekilde yukseltti. BOJ, ekonomik faaliyetlerdeki ve fiyatlardaki gelismelerin yani sira finansal kosullara da yanit olarak politika faiz
oranini artirmaya ve para politikasindaki gevseme derecesini ayarlamaya devam edecegini belirterek, %2'lik fiyat istikrar hedefi dogrultusunda, bu
hedefin stirdirilebilir ve istikrarli bir sekilde gergeklestirilmesi agisindan uygun goriilen sekilde para politikasini yiriitecegini vurguladi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak{Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Almanya 09:00 GfK Tuketici Giveni (Mayis) -33,3 -30,0 -28,1
Japonya 06:00 BOJ Faiz Karari 0,75% 0,75% 0,75%

ABD 17:00 Conference Board Tiketici Guiveni Endeksi (Nisan) 92,8 89,0 92,2

Turkiye 10:00 is Gict istatistikleri, Anindinlmis issizlik Orani (Mart) 8,5%
10:00 Ekonomik Guiven Endeksi (Nisan) 97,9

Euro Bolgesi i 12:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Nisan) -20,6 -16,3
Almanya 09:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Nisan) 3,0% 2,7%

ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Mart) 0,5% -1,4%
21:00 Fed Faiz Karari (FOMC Toplantisi) 3,50-3,75% 3,50-3,75%

21:00 Fed Baskani Jerome Powell'in Konusmasi

Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mart) -9,0
11:00 Gelen Yabanci Ziyaretci Sayisi (Mart, Yillik Degisim, %) -2,1%
14:00 TCMB'nin PPK Toplanti Ozetinin Yayimlanmasi
04:00 imalat Sektorii Resmi PMI (Nisan) 50,4
04:00 imalat Disi Resmi PMI (Nisan) 50,1
04:45 Caixin imalat Sektérii PMI (Nisan) 50,8

Almanya 11:00 GSYH Biiyiimesi (Onci Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 0,4%

Euro Bolgesi 12:00 GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 1,2%

12:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Nisan) 2,6%

15:15 ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 2,15%

15:15 ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karan 2,40%

15:15 ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karan 2,00%

15:45 ECB Baskani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi

14:00 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari 3,75%
15:30 GSYH Biyiimesi (Yilliklandinlmis Ceyreklik, 1. Ceyrek, Oncii Veri) 0,5%
15:30 Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 1. Ceyrek, Oncii Veri) 2,7%
15:30 PCE Deflatér (Yillik, Mart) 2,8%
15:30 Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Mart) 3,0%
15:30 Kisisel Gelirler (Mart) -0,1%
15:30 Kisisel Harcamalar (Mart) 0,5%
15:30 Yeni Issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 25 Nisan) 214

16:45 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Nisan) 52,3

17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Nisan) 52,7

ingiltere
ABD
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